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BANCO CENTRAL
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B.C.R.A.

EFECTIVO MINIMO

Seccion 1. Exigencia.

1.5.2.

A los efectos del computo de las financiaciones a MiPyMEs, para determinar el porcen-
taje de participacion, se tendra en cuenta si cumplen con esa condicion al momento del
otorgamiento de la asistencia, considerdndose todas las financiaciones vigentes. Si la
prestataria dejara de cumplir con la condicion de MiPyMEs se computaran las financia-
ciones otorgadas hasta ese momento.

Se considerara el saldo promedio movil a fin de los ultimos 12 meses anteriores al bajo
informe de las financiaciones en pesos (Préstamos y Créditos por Arrendamientos Fi-
nancieros) otorgadas a MiPyMEs respecto del total de esas financiaciones al sector pri-
vado no financiero de la entidad.

En funcion del otorgamiento de financiaciones en el marco del Programa “AHORA 12”.

Para aquellas entidades financieras que se encuentren adheridas a ese programa la
exigencia se reducira en un importe equivalente al 35 % de la suma de las financiacio-
nes en pesos que la entidad otorgue:

1.5.2.1. Segun lo previsto por el Programa “AHORA 12” a que se refiere la Resolucion
Conjunta N° 671/14 y 267/14 del ex-Ministerio de Economia y Finanzas Publi-
cas y del ex-Ministerio de Industria, respectivamente, cuyo destino sea la adqui-
sicién de bienes y servicios comprendidos en la citada resolucién y sus normas
complementarias.

A tal efecto, se considerara el saldo de las financiaciones alcanzadas del perio-
do anterior al de computo de la exigencia que cumplan los requisitos sefialados.

1.5.2.2. A empresas no financieras emisoras de tarjetas de crédito a una tasa de interés
de hasta el 17 % nominal anual, en la medida en que esas empresas hayan ad-
herido al Programa “AHORA 12”.

A tal efecto, se consideraran las financiaciones del periodo anterior al de cém-
puto de la exigencia, medidas en promedio mensual de saldos diarios.

La entidad financiera deberéa exigir y disponer de documentacion que acredite
que la empresa prestataria ha destinado los fondos a otorgar financiaciones en
las condiciones del citado Programa.

Esta deduccién no podra superar el 4 % de los conceptos en pesos sujetos a exigencia,
en promedio, del mes anterior al de computo.
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EFECTIVO MINIMO

Seccién 1. Exigencia.

— 35 % nominal anual fija desde el 17.2.2020.

Podran incluirse en esa suma las financiaciones otorgadas a entidades financieras no
comprendidas en el primer parrafo, siempre que: i) dentro de los 10 dias hébiles desde la
fecha en que reciban la asistencia esas entidades destinen los fondos a otorgar financia-
ciones a MiPyME en las condiciones de este punto y ii) cuenten con un informe especial
de auditor externo —inscripto en el “Registro de auditores” de la SEFyC— de la entidad fi-
nanciera no alcanzada sobre su cumplimiento.

El informe especial: i) debera consignar las fechas, importes y datos del prestatario de
cada aplicacion, conforme al modelo que se dara a conocer al efecto y ii) no debera con-
tener limitaciones en el alcance de las tareas, como asi tampoco opinién con salvedades
0 abstencién de opinion.

La intervencién del auditor externo en todos los aspectos requeridos en esta operatoria
se enmarca dentro de las previsiones establecidas en las Normas Minimas sobre Audito-
rias Externas.

La entidad podra igualmente cumplir el requisito precedente con la presentacion de un
informe especial de su Auditoria Interna cuyos procedimientos, alcance y conclusiones
se ajusten a las condiciones y modelo precitados.

Se considerara el saldo promedio mensual de las financiaciones alcanzadas del periodo
anterior al de cOmputo de la exigencia que cumplan las condiciones sefaladas.

Esta deduccién no podra superar el 2 % de los conceptos en pesos sujetos a exigencia,
en promedio, del mes anterior al de computo.

Las financiaciones computadas para la deduccion del punto 1.5.4. no podran ser consideradas
para la determinacién de la deduccion del punto 1.5.1.

1.6. Aumentos puntuales de requerimiento por concentracion de pasivos.

Cuando se verifigue una concentracidén excesiva de pasivos (en titulares y/o plazos), que impli-
que un riesgo significativo respecto de la liquidez individual de la entidad financiera y/o tenga un
efecto negativo importante en la liquidez sistémica, se podran fijar efectivos minimos adiciona-
les sobre los pasivos comprendidos de la entidad financiera y/o aquellas medidas complemen-
tarias que se estimen pertinentes.

Se considerara que se configura esta situacién cuando, entre otros, se presente alguno de los
siguientes factores:

- Un porcentaje elevado de pasivos se encuentra concentrado en un mismo titular o titulares.

- Enlas obligaciones a término, el plazo es corto.

- Los mencionados pasivos representan un porcentaje significativo respecto de la integracion
del efectivo minimo y/o del total de depdsitos del sector privado en la entidad.
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Seccién 1. Exigencia.

1.7. Traslados.

1.7.1.

1.7.2.

1.7.3.

Margen admitido.

La integracién del efectivo minimo de la posicién en promedio del periodo no podra ser
inferior al 80 % de la exigencia que resulte de la siguiente expresion:

EEMA (n) = EEF (n) + ENI (n-1)
Donde
EEMA (n): exigencia de efectivo minimo ajustada correspondiente al periodo “n”.

EEF (n): exigencia de efectivo minimo segin normas vigentes correspondiente al pe-
riodo “n”.

ENI (n-1): exigencia no integrada en el periodo “n-1".
Periodo: mes o bimestre, segun corresponda.
Periodo de utilizacion.

El traslado admitido de la exigencia no integrada en cada periodo a la posicion siguiente
podra efectuarse hasta un maximo de seis periodos, contados desde el primero—
inclusive— en que se opte por su utilizacion conforme a lo previsto precedentemente o
desde la primera posicion inmediata posterior a aquella en que se compensen los defec-
tos trasladados o se abone cargo sobre ellos.

Para su célculo se computaran los numerales trasladados del periodo al que correspon-
dan, divididos por la cantidad de dias del periodo al cual se efectia el traslado.

Tratamiento opcional para periodos bimestrales.

Se podra optar por integrar en los meses de julio y diciembre de cada ano los traslados
de la exigencia no integrada en pesos del mes anterior, manteniendo el método de com-
puto vigente para la exigencia de cada bimestre.

A tal fin, los responsables del manejo de la politica de liquidez de la entidad deberan in-
formar a la Superintendencia de Entidades Financieras y Cambiarias (SEFyC) que han
ejercido esa opcion.

1.8. Defecto de aplicacién de recursos en moneda extranjera.

El defecto de aplicacion de recursos correspondientes a depdsitos en moneda extranjera, netos
de los saldos de efectivo en las entidades, en custodia en otras entidades financieras, en tran-
sito y en Transportadoras de Valores (TV), que se determine en un mes se computara por un
importe equivalente en el calculo de la exigencia de efectivo minimo de ese mismo periodo de
la respectiva moneda.
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Seccién 1. Exigencia.

1.9. Incremento de la exigencia por incumplimientos a las normas sobre “Linea de créditos para la
inversién productiva”.

El defecto de aplicacién del Cupo 2013 verificado —al 1.7.13 o al 1.1.14, segun el caso, cuando
se trate del primer tramo y 1.1.14 0 1.7.14, segun el caso, cuando se trate del segundo tramo—
se computara por un importe equivalente en el célculo de la exigencia de efectivo minimo en
promedio en pesos, a partir de dichas fechas y por 24 meses.

El defecto de aplicacion del Cupo 2014 verificado —al 1.7.14 0 1.1.15, segun el caso, cuando se
trate del primer tramo y al 1.1.15 0 1.7.15, segun el caso, cuando se trate del segundo tramo—
se computara por un importe equivalente en el calculo de la exigencia de efectivo minimo en
promedio en pesos, a partir de dichas fechas y por 24 meses.

El incumplimiento de lo previsto por el segundo pérrafo del punto 3.5.3.2. de las normas sobre
“Linea de créditos para la inversién productiva” (registrar al 30.9.14 acuerdos por al menos el
50 % del importe total del segundo tramo del Cupo 2014 y al menos un 50 % a MiPyMEs) ge-
nerara un incremento en la exigencia de efectivo minimo en promedio en pesos por un importe
equivalente a partir del dia siguiente al de su verificacion (1.10.14) por 3 meses.

El incumplimiento de lo previsto por el tercer parrafo del punto 3.5.4.1. de las normas sobre “Li-
nea de créditos para la inversion productiva” (registrar al 31.3.15 acuerdos por al menos el
30 % del importe total del primer tramo del Cupo 2015) generara un incremento en la exigencia
de efectivo minimo en promedio en pesos por un importe equivalente a partir del dia siguiente
al de su verificacion (1.4.15) por 3 meses.

El incumplimiento de lo previsto por el tercer parrafo del punto 3.5.4.2. de las normas sobre
“Linea de créditos para la inversiéon productiva” (registrar al 30.9.15 acuerdos por al menos el
30 % del importe total del segundo tramo del Cupo 2015) generara un incremento en la exi-
gencia de efectivo minimo en promedio en pesos por un importe equivalente a partir del dia si-
guiente al de su verificacion (1.10.15) por 3 meses.

El defecto de aplicacién del segundo tramo del Cupo 2015 verificado —al 1.4.16 0 1.7.16, segun
el caso—, se computara por un importe equivalente en el calculo de la exigencia de efectivo mi-
nimo en promedio en pesos, a partir de dichas fechas y por 24 meses.

Ello, sin perjuicio de lo previsto en el punto 8.3. de las normas sobre “Linea de créditos para la
inversién productiva”.
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TEXTO ORDENADO NORMA DE ORIGEN
Sec. Punto Parrafo Com. | Anexo| Sec. | Punto | Parr. OBSERVACIONES
1. 1.3.8. “A” 4360 2. Segun Com. “A” 5356 y
6616.
1.3.9. “A” 4754 6. Segun Com. “A” 5356,
5980, 6195, 6526, 6532,
6616 y 6728.
1.3.10. “A” 5945 4, Segun Com. “A” 6069,
6204 y 6616.
1.3.11. “A” 6341 Segun Com. “A” 6616.
1.3.12. “A” 6069 4. Segun Com. “A” 6616.
1.3.183. “A” 5356 1. Segun Com. “A” 6616 y
6706.
1.3.14. “A” 6526 Segun Com. “A” 6532,
6550, 6587, 6616 y 6706.
1.3.15. “A” 6550 Segun Com. “A” 6556,
6559, 6575, 6587, 6616,
6706, 6738, 6740 y 6817.
1.3. Ultimo “A” 6526 Segun Com. “A” 6532,
6556, 6569, 6575, 6587,
6616, 6628 y 6740.
1.4. “A” 3905 3. Seguin Com. “A” 4179,
4449, 4473, 5671, 5740,
6232, 6349, 6719 y 6871.
1.5. “A” 5356 2. Segln Com. “A” 5471.
1.5.1. “A” 5356 2. Segin Com. “A” 5471,
5623, 6531, 6703 y 6705.
1.5.2. “A” 5631 1. Segun Com. “A” 5638,
6217, 6531, 6857 y 6910.
1.5.3. “A” 6740 1.
1.5.4. “A” 6858 1. Segun Com. “A” 6901 y
6907.
1.6. “A” 3274 Il 1. 1.5. Segln Com. “A” 3498.
1.7. “A” 3274 Il 1. 1.6.
1.7.1. “A” 3274 Il 1. 1.6.1. Segin Com. “A” 4405,
4449, 6349 y 6719.
1.7.2. “A” 3274 Il 1. 1.6.2. Segun Com. “A” 3304,
4449, 6349 y 6719.
1.7.3. “A” 6728 2.
1.8. “A” 3498 | Unico |1. 1.8. Segun Com. “A” 4147 y
6537.
1.9. “A” 5380 Segun Com. “A” 5449,
5516, 5600, 5654 y 5771.
Incluye aclaracion interpre-
tativa.
2. 2.1. “A” 3274 |2 2.1. Segun Com. “A” 3498,
3597, 4716, 4815, 6288,
6763y “B” 9186.




